En cuanto a Estados Unidos, el FMI estima que cre-
ceria en 2,15% en el 2014, lo cual se relaciona con
el desempeno del sector servicios y la recuperacién
de la manufactura, debido al incremento del consu-
mo y la inversion. A ello ha contribuido la mejora del
mercado laboral, el aumento en el ahorro personal y
el menor endeudamiento de las familias.

Para la Unién Europea se estima un crecimiento
menor, de 1,42%, ligado a un retroceso de la inver-
sién producto de la menor confianza ante sucesos
como el conflicto entre Rusia y Ucrania. Ello moderé
la actividad en los sectores manufacturero y de ser-
vicios. No obstante, la situacion varia dependiendo
del pais. Por un lado, Alemania presentd signos de
desaceleracion, pero se espera una expansion de
1,39% para el 2014; Espafia estaria recuperandose
con 1,31% e Irlanda lideraria el crecimiento de la
Eurozona con 3,6%. Pero por otro lado, Italia regis-
traria un descenso de 0,17% y Francia apenas cre-
ceria (+0,37%), lo cual se relaciona con el retraso

en la aplicacién de reformas estructurales y la incer-
tidumbre politica.

China, por su parte, habria continuado creciendo
alrededor del 7%. La produccion industrial y la inver-
sién se habrian desacelerado en los Ultimos meses,
lo que refleja la menor inversién en el sector manu-
facturero y el inmobiliario. Mientras tanto, el impulso
del gobierno ha generado una expansion en la inver-
sién en infraestructura y se observa un desempeno
favorable en el sector servicios. Cabe recordar que
China tiene especial importancia dado que es el prin-
cipal consumidor de diversas materias primas como
el cobre (47% de la demanda mundial), por lo que
la desaceleracién de la produccién manufacturera
china llevo a la caida del precio de dicho metal en la
segunda mitad del afio hasta niveles no registrados
desde hace 4 anos y medio.

Finalmente, en el caso de Japdén se espera que
este pais cierre el afio con un crecimiento de 0,89%,
tasa muy moderada que reflejaria el efecto del
incremento del impuesto a las ventas en la deman-
da interna, sobre todo en el consumo de los hoga-
res. Sin embargo, en meses recientes este Ultimo
se habria recuperado por un mejor desempeno del
mercado laboral.

Este lento y variado proceso de recuperacién de la
economia mundial ha incidido en el comportamiento
de la economia peruana durante el afo que paso,
como veremos a continuacion.

Grafico N° 1:
Crecimiento del PBI de las principales
economias del mundo 2014
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