Sin embargo, la evolucién reciente de las inversio-
nes nos hace prever un escenario menos optimista.
Los datos disponibles al mes de noviembre del 2014
muestran que el afo se cerrara con una menor acti-
vidad exploratoria en comparacién con la observada
en el 2013. La tendencia muestra que las inversiones
realizadas para este fin se han reducido considera-
blemente, tanto que las inversiones en exploracién
para el ano 2014 son aproximadamente 40% meno-
res que las del 2013 y equivalen casi a la mitad de
aquellas realizadas en el ano 2012. La inversion
observada en el sector para los primeros once meses
del ano alcanza los US$ 1008 millones, por lo que
estimamos que al cierre del afo esté bordeando los
US$ 1100 millones, muy por debajo de lo observado
en los 2 afos previos (US$ 1880 en el 2012 y US$
1444 en el 2013).

La reduccién de inversiones se puede explicar tan-
to por la menor cantidad de contratos vigentes a la
fecha, la cantidad de contratos que se encuentran en
condicién de fuerza mayor y las menores labores de
exploracién realizadas. Al cierre del 2014, el nimero
de contratos vigentes se ha reducido a 68 debido a
que seis contratos fueron devueltos a Perupetro en
el transcurso del ano. Mas aun, desde el afo 2011
no se firmado ninglin nuevo contrato.

Grafico N° 11:
Inversiones en el sector hidrocarburos
(millones de US$)

1880

1485 1444
1324 1361

1150
1106 1008

688

351
277

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

M Explotacion Exploracion

Grafico N° 12:
Contratos vigentes
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Grafico N° 13:
Sismica 2D (miles de km)
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De acuerdo a la ultima informacién disponible
(noviembre 2014), el pais tiene 27 lotes en situa-
cion de fuerza mayor, siendo 25 de ellos contratos
de exploracién de hidrocarburos (los que represen-
tan el 37% de la totalidad de contratos vigentes a
la fecha). Las razones que explican la fuerza mayor
son diversas, destacando la imposibilidad de realizar
las actividades previas necesarias para la elabora-
cién de los instrumentos ambientales, la demora en
los procesos de aprobacion de dichos instrumentos
y aspectos sociales que impiden a las empresas
entrar a los lotes a trabajar en la realizacion de los
estudios y en las actividades propias de la explora-
cion de los lotes.

El menor ritmo de actividades en el sector se evi-
dencia en las menores labores de sismica y perfora-
ciéon de pozos: Sismica 2D, 14% menor a la realizada
durante el 2013 (siendo este el menor valor observa-
do en los Ultimos 8 aios), Sismica 3D, 76% menos
que lo realizado en el 2013 (es el menor observado
en los Ultimos 10 anos) y pozos perforados (solo 12
de los 113 pozos perforados fueron exploratorios).
De otra parte, es de esperar que el reporte anual
muestre un ligero retroceso en la demanda interna
de combustibles, consistente con la menor dindmica
econOmica observada a nivel nacional en el 2014.
De manera desagregada se esperaria que al cierre
del ano el consumo de las Gasolinas de 97, 95 y
90 octanos se incrementen (alrededor de 8% la 90
y 97, y superando el 20% la de 95 octanos), mien-
tras que habria una ligera baja en el consumo de
diésel (-2% aproximadamente), y en los petréleos
industriales N° 6 y 500.



