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Con la puesta en marcha de los megaproyectos mineros se espera un
crecimiento del 12.7% para el proximo aio.
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medida que ha avanzado el

ano, nuestras expectativas de
recimiento han ido decrecien-

do, vy las principales consultoras pro-
yectan menos de 3% de crecimiento
del PBI para el 2015. La inversién pri-
vada y publica han caido en 0.6%, y
ni hablar del sector construccion que
es el primero en ajustarse ante los
cambios de oleadas, aunque Capeco
confia en que se revertira esta tenden-
cia. Y en lo que va del ano, el Estado
y los gobiernos regionales y locales no
aportaron mucho. La inversion publica
se redujo el primer trimestre més de
lo esperado y la contraccion llegd a
23%, mientras que la inversién privada
se contrajo en 1.6%. Y por el lado de
la demanda, también es evidente la
desaceleracion, y ahora se estima que
el consumo privado crezca solamente
3.5%. Sélo quedaria confiar en el esti-
mulo fiscal para lo que resta del ano,
pero tal como se mueve el panorama
politico, al parecer se tendra algunos
meses de espera, a fin de que no se
agote dicho estimulo antes de tiempo.
El sector minero permanecera aln
bajo la sombra, luego del largo reco-
rrido del boom de minerales, que no
regresara a corto plazo. Sin embargo
hay un repunte de nuevos proyectos
mineros que si van a aumentar la pro-
duccién, a pesar de los precios bajos,
y la desacelerada economia China. Si
bien el 2015 no pinta de maravilla, el
2016 se estima que sera mejor para el
sector, al menos asi lo indica el Marco
Macroecondémico Multianual del 2016
al 2018. Dicho documento resalta la
relevancia de impulsar una serie de

reformas estructurales a fin de elevar
la productividad y competitividad de la
economia, para lograr un crecimiento
sostenido de 5% en el corto y mediano
plazo. Sabemos que a corto plazo, no
se esta logrando el objetivo, y lo que
se busque desarrollar para el segundo
semestre del 2015 ojala sea de ayu-
da para fortalecer el PBI, pero ante la
incertidumbre es mas juicioso esperar
para visualizar mejor la direccion del
nuevo gobierno del préximo lustro. Por
el momento, la actual administracion,
de acuerdo a como lo indica el MEF,
tiene que manejar la politica macro-
econdémica de forma responsable,
bajo los pilares del fortalecimiento del
capital humano, la reduccion de buro-
cracia administrativa, y el impulso a la
infraestructura. Sin embargo, a partir

del 2016 se empezaria a reducir el
impulso fiscal, lo cual podria ser con-
traproducente, pues se pone en ries-
€0 una recuperacion, mas aun con la
debilidad del PBI en este afo. Segin
los datos del gobierno, se proyecta un

déficit fiscal de 2,0% del PBI en el
2015, que caerd a 1,0% del PBl en el
2018. La légica bajo este esquema es
que la entrada en produccién de nue-
VOS proyectos mineros permitira una
reduccion gradual del déficit externo
de -4,6% del PBI en el 2015 hacia
-2,0% del PBI en el 2018. Sin embar-
€0, a pesar de estos nuevos proyectos
en el pais, que sin duda mejoraran
nuestras cifras macroeconémicas, los
grandes riesgos vienen del mercado
internacional, pues la caida del precio
de las materias primas y una demanda



