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Factores que impulsan al ORO

como una mejor inversion

e El Petréleo: El crudo recupera
niveles en el primer trimestre tras
llegar marcar a finales del mes
de enero, nuevos minimos de 12
anos. La debilidad del délar unido
a los continuos rumores acerca
de un acuerdo para recortar la
produccién han sido los factores
que han frenado, al menos de
forma momentanea, el castigo al
llamado oro negro. Poco a poco
los inversores empiezan a asumir
este entorno de precios como
normal para esta materia prima
y se olvidan del periodo en el que
el crudo cotizaba con tres cifras.
La caida de precio ha conseguido
que varios yacimientos tanto de
la OPEP como de fuera de dicha
organizacién rebajen su produc-
cién mensual. Dicho esto cabe
remarcar que en estos momen-
tos no existe ningun acuerdo
conjunto que tenga como obje-
tivo un recorte en la produccion
de forma ordenada.
La demanda esperada para
este ano se sitla en 95,8 mbd
segln la Agencia Internacional
de la Energia lo que supone un
crecimiento del 1,2% desde el
ano anterior. Estas previsiones a
mi juicio, pueden ser revisadas
Unicamente en un sentido, a la
baja. La continua sucesion de
datos macroeconémicos decep-
cionantes por parte de China,
de la cual se espera crezca su
demanda en un 3,5% este ano,
invita a pensar que el objetivo
marcado puede resultar cierta-
mente optimista.

Otro dato que llama la atencién
es el crecimiento esperado para
los emergentes asiaticos que es
de casi un 4%. Para el resto del
globo el aumento en la demanda
esperada es bastante menos sig-
nificativo. Pese a ello, si tenemos
en cuenta los continuos desequili-
brios de los paises que integran la
zona euro y la incertidumbre que
el calendario de subidas de tipos
puede sembrar sobre la economia
norteamericana, en conjunto las

economia

previsiones para este ano desde
el lado de la demanda tienen una
notable probabilidad de no llegar
a cumplirse.

Por el lado de la oferta el deba-
te esta centrado en si la reunién
de los principales productores el
17 de abril en Doha dara como
resultado un acuerdo conjunto
sobre reduccién de la produc-
cion. El mercado, al conocer la
noticia reaccioné fuertemente al
alza e indudablemente este ha
sido unos de los motivos clave
para que el barril tanto de Brent
como de West Texas recuperasen
la cota de los 40$%. El optimismo
generado por esta noticia una vez
mas, ya ha sido descontado por
tanto en el precio. Las probabilida-
des de acuerdo en este momento
son bajas, fundamentalmente por
dos motivos. El primero de ellos es
que es el primer encuentro de este
tipo que se produce y teniendo en
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