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economía
pero hay buenas proyecciones para 
el cierre del año, considerando la no 
subida de tipos por parte de la FED, 
podría alcanzar niveles cercanos a 

Oro
Según cifras oficiales del Consejo 
Mundial del ORO, la demanda de 
Oro alcanzó 1290 toneladas en el 
primer trimestre del 2016, un 21% 
de aumento en medición año a 
año. Este aumento fue impulsado 
por enormes flujos hacia los fondos 
negociados en bolsa (ETF’s y simila-
res), lo que le significó una demanda 
de 364 toneladas. Este incremento 
es potenciado por las preocupacio-
nes en torno al cambiante panorama 
económico y financiero a nivel mun-
dial (incertidumbre antes menciona-
da). Los precios más altos y una baja  
en la industria por parte de la India 
presionaron a la baja la demanda 
mundial de la joyeríaa -19%. Como 
ya es usual, la demanda por parte 
de los diferentes bancos Centrales 
se mantuvo estable en este trimes-
tre. El suministro total aumentó 5% 
llegando a 1135 toneladas.

Efecto Brexit
Claramente la incertidumbre ha sido 
un aspecto que favoreció al ORO en 
lo que va del año, por el refugio de 
los inversionistas en este metal. Y 
con el referendum recientemente 
celebrado en Reino Unido, que cul-
minó con un 51.9% a favor del brexit 
(salirse de la Unión Europea) fren-
te a un 48.1% a favor del bremain 
(permanecer en la Unión Europea); 
queda camino aún por recorrer y 
mucha incertidumbre por venir en 
las siguientes semanas por lo menos 
entorno a este tema, de hecho en 
la semana en la que realizo este 
informe, tenemos el martes 28/06 
y miércoles 29/06 fechas en la que 
se realizará una reunión donde los 
líderes de la Unión Europea se reuni-
rán para discutir la decisión de Reino 
Unido de abandonar la comunidad. 
Ya hemos visto declaraciones de 
Merkel que se muestra dispuesta a 
negociar los términos de salida y que 
espera que pese a lo ocurrido, se 
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Tabla Nº 1
PBI por sectores económicos

2015 2016 2017 2018

I Trim. Año I Trim.
RI Mar. 

16
RI Jun.

16
RI Mar.

16
RI Jun. 

16
RI Jun. 

16

Agropecuario 1,0 2,8 1,6 1,6 2,3 3,7 3,9 5,0

Agrícola 1,5 1,3 1,7 0,4 1,8 3,7 4,0 5,5

Pecuario 4,6 5,3 1,4 3,4 2,9 3,6 3,7 4,2

Pesca 9,2 15,9 1,8 1,1 2,4 25,2 29,7 4,3

Minería e hidrocarburos 4,3 9,3 15,7 14,1 14,1 8,6 8,3 4,5

Minería metálica 6,9 15,5 25,0 17,0 18,2 9,4 8,4 5,1

Hidrocarburos 4,2 11,5 18,5 1,0 4,1 4,6 8,5 1,5

Manufactura 5,1 1,7 3,0 1,5 1,8 4,0 3,8 4,0

Recursos primarios 11,7 1,7 0,9 1,0 0,9 9,4 10,3 4,0

Manufactura no primaria 3,0 2,7 4,0 2,2 2,0 2,5 2,0 4,0

Electricidad y agua 4,6 6,2 10,6 7,6 7,8 5,5 5,5 5,0

Construcción 6,8 5,9 2,1 0,0 0,0 3,5 3,5 5,5

Comercio 3,6 3,9 2,8 3,6 3,2 3,8 3,8 3,8

Servicios 4,1 4,2 4,4 3,7 3,9 3,7 3,9 3,9

PRODUCTO BRUTO INTERNO 1,8 3,3 4,4 4,0 4,0 4,6 4,6 4,2

Nota:

PBI primario 0,7 6,6 10,0 8,9 8,7 7,8 7,9 4,6

PBI no primario 2,1 2,4 3,0 2,7 2,8 3,6 3,6 4,0

mantengan estrechas relaciones con 
el país saliente, no obstante aclaró 
que no se mostrará flexible y evitará 
cualquier medida que pueda alentar 
a los demás países a abandonar la 
UE, como el caso sonado de Francia 
buscando la misma medida y que 
podría revivir al ya conocido interés 
de España en seguir estos pasos.

Proyección Técnica
Técnicamente el panorama también 
favorece a considerar que el ORO pue-
de ir ahora en búsqueda de encontrar 
nuevos máximos del año, probable-
mente acercándose a los niveles de 
1400 $ la onza. Sin embargo, además 

de la incertidumbre que si favorece a 
esta sensación de alza, mucho pro-
tagonismo le queda al dólar america-
no, y es la comentada posibilidad de 
subida de tipos de interés por parte 
de la FED la única que a corto plazo 
podría tumbar las perspectivas alcis-
tas en el ORO.

Por tanto, para intereses de inver-
siones hay que estar atentos a la FED 
y sin descuidar este punto, perfecta-
mente se puede ir en búsqueda de 
alcanzar la zona de 1400 $ Toman-
do además como referencia el canal 
alcista que presenta su evolución 
sobre todo para tomar precauciones 
técnicos en puntos críticos. 


